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RAPORTUL TRIMESTRIAL -  31.03. 2010
(conform Regulamentului nr. 1/2006 al CNVM)

Data raportului  24.06.2009

S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IASI, Str. Muşatini, nr.2
· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: RO1967132
1. Situatia economico-financiara
Numarul de actiuni al societatii este de 2.662.349,40 RON, societatea avand capital majoritar de stat.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrări de constructie CF; 
· Reabilitari drumuri;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, precum si materiale de constructii;
· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 31.03.2010 sunt de 334.003 RON cu un volum de cheltuieli de 1.766.091 RON rezultand o pierdere de 1.432.088 RON.
Analizând elementele de bilant, comparativ cu situatia la 31.03.2009, situatia se prezinta astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
	Sold la 31 martie
	±
	Structura  %

	
	2009
	2010
	
	2009
	2010

	1. Active imobilizate (AI)
	55.556.461
	     56.202.029     
	 645.568     
	66,79
	61,37

	- terenuri
	27.601.085
	     28.424.447     
	    823.362     
	49,68
	50,58

	- mijloace fixe (MF)
	31.941.373
	     32.815.824     
	    874.451     
	57,49
	58,39

	2. Active circulante (AC)
	27.629.601
	     35.383.814     
	 7.754.213     
	33,21
	38,63

	- disponibilităţi băneşti
	217.512
	          437.163     
	    219.651     
	0,79
	1,24

	- creanţe
	26.495.992
	     33.516.596     
	 7.020.604     
	95,90
	94,72

	3. Activ total (AT)
	83.186.062
	     91.585.843     
	 8.399.781     
	100
	100

	4. Cifra de afaceri (CA)
	2.072.342
	          331.666     
	-1.740.676     
	x
	x

	5. Raportul dintre AC/AI
	0,50
	0,63
	    0,13     
	x
	x

	6. Raportul dintre MF/AC
	1,16
	0,93
	 - 0,23     
	x
	x

	7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,67
	0,61
	 - 0,05     
	x
	x

	8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,02
	0,00
	 - 0,02     
	x
	x

	9. Capacitatea tehnică
	 
	 
	 
	 
	 

	   MFVr   *  100
	           38,40     
	              35,83     
	- 2,57     
	x
	x

	  AI + AC
	 
	 
	 
	 
	 

	10. Capitaluri proprii
	-19.735.448
	-    31.286.002     
	-11.550.554
	-  23,72     
	-    34,16     

	11. Datorii
	101.306.596
	   118.603.959     
	17.297.363
	 121,78     
	   129,50     

	12. Pasiv total
	83.186.062
	     91.585.843     
	8.399.781
	      100     
	        100     

	13. Grad de utilizare a capitalului social
	 
	 
	 
	 
	 

	(AT/capital social)   
	31,25
	              32,38     
	1,13
	x
	x

	14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu
	 
	 
	 
	
	 

	  Datorii  
	-5,13
	-3,79
	1,34
	x
	x

	 Capitaluri proprii  
	 
	 
	 
	 
	 


La 31.03. 2010 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu aceeasi perioadă a anului 2009 cu 645.568 RON, majorare datorata creşterii Activelor imobilizate (prin reevaluările efectuate pe grupele de Terenuri şi Clădiri la nivelul lunii iulie 2009), dar şi a Activelor circulante, prin majorarea Creanţelor, respectiv a soldului conturilor de « Clienţi » prin realizarea de lucrări de reabilitari drumuri, precum şi refacere infrastructură CF.

 Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate scad ca pondere  cu  5,42%, iar activele circulante  cresc cu acelaşi procent.
Raportul dintre AC/AI a crescut de la 0,50% la data de 31.03.2009 la 0,63 la data de 31.03.2010, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o pondere ridicată a activelor circulante (după cum menţionam anterior), ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor circulante, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC si AI/AT.

Datoriile cresc cu 17.297.363 RON faţă de aceaşi perioadă a anului trecut, o creştere  mai mare decat cea înregistrata anul trecut – lucru ce poate fi explicat prin înregistrarea la finele anului 2009 de majorări şi penalităţi la Bugetul de stat şi cele ale asigurărilor sociale, accesorii care, pe an ce trece, devin din ce în ce mai mari datorită perioadei îndelungate de neachitare. De asemenea, structura acestor datorii în total pasiv creşte şi ea, de la 121,78 în 2009 la 129,50 în 2010 – datorita factorilor menţionaţi mai sus.
Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese ca acesta a scăzut drastic faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut, evidenţiind din plin situaţia economică traversată la nivel naţional de la începutul anului 2010.
2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferente perioadei de până la 31.03.2010, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o majorare a volumului si structurii surselor financiare, prin încasările înregistrate la finele anului 2009, dar – mai ales – prin imposibilitatea rulării acestor fonduri, datorită popririlor existente pe cont, aceşti bani fiind indisponibilizaţi în contul curent.

Pana la 31.03.2010, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacitatii de plata – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2009, înregistreaza o creştere, de la 27% la 30%. Aceasta evolutie se observă că e de o amploare foarte mică, întrucât creşterea semnificativă a activelor circulante este însoţită – din păcate – şi de o creştere a datoriilor pe termen scurt.
2.2. Structural, situatia cheltuielilor si a veniturilor se prezinta astfel:

	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	31.03.2009
	4.168.604
	430
	0
	4.169.034

	31.03.2010
	1.763.341
	0
	I/profit (minim) = 2.750
	1.766.091


	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	31.03.2009
	2.093.450
	79.643
	0
	2.173.093

	31.03.2010
	   333.931
	       72
	0
	  334.003


Ca si în perioadele anterioare, ramâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate, ca şi diminuarea datoriilor prin plăţi către bugete. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.
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